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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

Greiff Special Opportunities (vormals: ActiveAllocationAssets)

in der Zeit vom 01.04.2023 bis 31.03.2024.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Ludger Wibbeke
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Greiff Special Opportunities (vormals: ActiveAllocationAssets)

Tatigkeitsbericht Greiff Special Opportunities (vormals: ActiveAllo-
cationAssets) fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2023 bis 31.03.2024

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt als Anlageziel einen mdglichst hohen
Wertzuwachs an.

Der Fonds wird aktiv gemanagt und die fur den Fonds
zu erwerbenden Vermdgensgegenstdnde werden dis-
kretionar auf Basis eines konsistenten Investmentpro-
zesses identifiziert (,aktives Management").

Der Greiff Special Opportunities (vormals: ActiveAlloca-
tionAssets) investiert Uberwiegend in Aktien. Dabei
greift das Fondsmanagement auf eine langjéhrige
Expertise aus dem Investmentuniversum deutscher
Spezialsituationen zurtick. Die Auswahl und Zusammen-
setzung des Portfolios erfolgen opportunistisch im Hin-
blick auf Auswahl und Gewichtung. Das Fondsmanage-
ment ist bestrebt, den Fokus vornehmlich auf Aktien aus
Deutschland beziehungsweise Europa zu legen, die mit
Event-Katalysatoren wie Ubernahme, Beherrschungs-
und Gewinnabfihrungsvertrdgen oder Squeeze Out
verknipft sind.

Unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und vertragli-
chen Regelungen entscheidet das Portfoliomanage-
ment Uber den Kauf oder den Verkauf eines Vermo-
gensgegenstandes. Grinde fur den Kauf oder den
Verkauf konnen dabei die aktuelle Marktsituation, eine
veranderte Nachrichtenlage zu einem Unternehmen
oder die Liquiditatssituation im Fonds sein. Im Rahmen
der Entscheidung werden auch mogliche Risiken
berlcksichtigt. Risiken kénnen eingegangen werden,
wenn das Verhaltnis zwischen Chance und Risiko als
positivangesehen wird.

Der Fonds bildet keinen Index ab, und seine Anlage-
strategie beruht auch nicht auf der Nachbildung der
Entwicklung eines oder mehrerer Indizes. Die Anlage-
strategie orientiert sich auch nicht an einem festgeleg-
ten Vergleichsmafstab. Der Fonds verwendet keinen
Referenzwert, weil er eine moglichst marktunabhangige
Wertentwicklung verfolgt.

Aufgrund der festgelegten Anlagestrategie wurden

Nachhaltigkeitsrisiken im Berichtszeitraum bei den

Investitionsentscheidungen nicht beriicksichtigt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investi-
tionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir dkolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist
damit gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088
zu qualifizieren.

Portfoliostruktur 31.03.2024 *)

@ Aldien 874%
® Kasse 126%
® Nebenrechte 00%

*) Durch Rundung bei der Berechnung kdénnen gering-
fugige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Ver-
mogensaufstellung gemaB Jahresbericht entstanden
sein.

Portfoliostruktur 31.03.2023 *)

@ Aldtien 822%
® Kasse 15%
® Renten 33%
© Zentifikat 30%

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen gering-
fugige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Ver-
mogensaufstellung gemalB Jahresbericht entstanden
sein.

Im Berichtszeitraum wurde die Anlagestrategie veran-
dert. Der Schwerpunkt der Investitionen liegt nunmehr
durch
bestimmte Ereignisse (Events) beeinflusst wird. Neben

auf Aktieninvestments, deren Kursverlauf
Ubernahmekandidaten oder Spin Offs wurden auch
Aktien mit Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsver-
trdgen oder Squeeze Out allokiert. Die Gewichtung der
Substrategien variiert im Zeitablauf und hangt maBgeb-

lich vom Zustand der M&A-Markte ab.

Jahresbericht zum 31.03.2024
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Greiff Special Opportunities (vormals: ActiveAllocationAssets)

Risikoanalyse

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraums bestanden in dem
Fonds Marktpreisrisiken, insbesondere in Form von

Aktien-, Zinsanderungs- und Wahrungsrisiken.

Wéhrungsrisiken

Wahrungsrisiken resultieren insbesondere aus der
Investition in Aktien, die in USD notiert werden, sowie

den Guthabensalden von USD-Konten.

Liquiditétsrisiko Aktien

Das Sondervermdgen ist breit gestreut und mehrheit-
lich in Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert,
die im Regelfall in groBen Volumina an den internatio-
nalen Borsen gehandelt werden. Daher ist davon auszu-
gehen, dass jederzeit ausreichend Vermogenswerte zu
einem angemessenen Verkaufserlds verduBert werden
kénnen.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermdogen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméfBig
durch die Interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken

Seit dem 24.2.2022 fihrt Russland Krieg gegen die
Ukraine (,Russland-Ukraine-Krieg”).

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer
deutlich hdheren Volatilitét gepragt. Die weitere Ent-
wicklung an den Kapitalmérkten héngt von vielen Fakto-
ren ab: vom Verlauf der Kampfhandlungen, den wirt-
schaftlichen Folgen infolge der gegen Russland und
Belarus verhangten Sanktionen, einer weiterhin steigen-
den bzw. hohen Inflation, der Lage an den Rohstoff-
markten sowie anstehenden geldpolitischen Entschei-
dungen. Es ist davon auszugehen, dass die
Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft und an den
Borsen weiterhin von erhdhter Unsicherheit gepragt
sein werden. Daher unterliegt auch die zukiinftige Wert-
entwicklung dieses Sondervermdgens gréBeren Markt-

preisrisiken.

Wesentliche Angaben iiber die Herkunft des Verau-
Berungsergebnisses

Die realisierten Gewinne und Verluste resultieren im
Wesentlichen aus der VerduBerung von Aktien.

Sonstige Hinweise
Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-

SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement des Investmentvermdgens
Ubernimmt die Greiff capital management AG.

Zum 01. April 2023 wurde der Fonds Dreisam Income
auf den Fonds Greiff Special Opportunities (vormals:

ActiveAllocationAssets) verschmolzen.

Der Fonds wurde am 01.11.2023 von ActiveAllocatio-
nAssets in Greiff Special Opportunities umbenannt.

Als Fondsberater fungiert die Capio Capital GmbH.

Jahresbericht zum 31.03.2024
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Greiff Special Opportunities (vormals: ActiveAllocationAssets) HAN SA‘ N \/ E S T

Weitere fir den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.
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Greiff Special Opportunities (vormals: ActiveAllocationAssets) HAN SA‘ N \/ E S T

Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

. Vermégensgegenstinde 5.877.292,64 100,30
1. Aktien 5.121.997,26 87,41
2. Bankguthaben 755.201,52 12,89
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 93,86 0,00
Il. Verbindlichkeiten -17.674,78 -0,30
1. Sonstige Verbindlichkeiten -17.674,78 -0,30
lll. Fondsvermégen EUR 5.859.617,86 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 31.03.2024 7



HANSAINVEST

Greiff Special Opportunities (vormals: ActiveAllocationAssets)

Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.03.2024

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
mogens "

Kurswert
in EUR

Bestand
31.03.2024

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 4.504.727,22 76,88
Aktien EUR 4.504.727,22 76,88
CA21037X1006 Constellation Software Inc. STK 35 35 0 CAD 3.730,2900 88.801,33 1,52
Registered Shares o.N.
CH0012214059 LafargeHolcim Ltd. STK 1.400 3.100 1.700 CHF 80,8600 115.520,18 1,97
DK0060336014 Novozymes A/S STK 2.500 2.500 0 DKK 405,2000 135.813,64 2,32
DE0005545503 1&1 AG STK 8.000 11.000 3.000 EUR 16,3000 130.400,00 2,23
FR0010220475 Alstom STK 6.500 6.500 0 EUR 13,7750 89.537,50 1,53
IT0005508921 Bca Monte dei Paschi di Siena STK 30.000 40.000 10.000 EUR 4,1990 125.970,00 2,15
Azioni nom. o.N.
FRO000130403 Christian Dior STK 150 265 300 EUR 769,5000 115.425,00 1,97
DE0006062144 Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. STK 1.750 3.150 1400 EUR 50,2400 87.920,00 1,50
DE0005878003 DMG MORI STK 10.500 10.500 359  EUR 43,8000 459.900,00 7,85
DE0005659700 Eckert & Ziegler SE Inhaber- STK 3.000 5.500 2500 EUR 37,2200 111.660,00 1,91
Aktien o.N.
DE0006095003 ENCAVIS AG STK 6.500 6.500 0 EUR 16,8600 109.590,00 1,87
DE0006070006 Hochtief STK 850 2.650 1.800 EUR 110,5000 93.925,00 1,60
DE0006084403 Hornbach-Baumarkt STK 3.000 3.000 0 EUR 49,6000 148.800,00 2,54
DEOO0OA2TSQH7  KATEK SE Inhaber-Aktien o.N. STK 14.000 14.000 0 EUR 15,2000 212.800,00 3,63
ATOOO0AOE9WS  Kontron AG STK 5.500 5.500 0 EUR 21,9600 120.780,00 2,06
DEOOOAQETBQ4  MBB SE STK 1.000 2.700 1.700  EUR 103,0000 103.000,00 1,76
DEOOOATH8BV3 ~ NORMA Group STK 5.500 5.500 0 EUR 17,5000 96.250,00 1,64
DE0006916604 Pfeiffer Vacuum Technology AG STK 1.150 1.150 0 EUR 156,0000 179.400,00 3,06
Inhaber-Aktien o.N.
NLO015001W49 Pluxee Aandelen an toonder STK 2.200 2.200 0 EUR 26,8900 59.158,00 1,01
DEOOOAOJBPG2  PNEAG STK 7.000 18.000 20.500 EUR 13,5000 94.500,00 1,61
DE0007461006 PVA TePla STK 4.000 4.000 0 EUR 19,1700 76.680,00 1,31
DE0007030009 Rheinmetall STK 240 600 360 EUR 511,6000 122.784,00 2,10
FRO000120578 Sanofi S.A. STK 1.300 1.300 0 EUR 91,7600 119.288,00 2,04
DEOO0A12DM80  Scout24 AG Namens-Aktien o.N. STK 1.700 2.500 800 EUR 69,1600 117.572,00 2,01
DE0007235301 SGL CARBON STK 12.000 12.000 0 EUR 7,1950 86.340,00 1,47
DEOOOA2TSL71 SYNLAB AG STK 12.000 28.000 16.000 EUR 10,8900 130.680,00 2,23
DEOOOTCAG172  Tele Columbus AG Namens- STK 26.630 26.630 0 EUR 0,6500 17.309,50 0,30
Aktien o.N.
GBO0OB10RZP78 Unilever PLC STK 2.500 2.500 0 EUR 46,2700 115.675,00 1,97
DEOOOAOBVU28  USU Software AG STK 5.500 5.500 0 EUR 16,4000 90.200,00 1,54
FRO013506730 Vallourec S.A. Actions Port. EO STK 5.500 5.500 0 EUR 17,1350 94.242,50 1,61
0,02
DEOOOVTSCO17 Vitesco Technologies Group AG STK 1.300 4.350 3.050 EUR 64,3000 83.590,00 1,43
Namens-Aktien o.N.
FR0O000127771 Vivendi STK 14.000 21.000 7.000 EUR 10,0400 140.560,00 2,40
DE0007667107 Vossloh STK 2.000 6.000 4.000 EUR 45,5500 91.100,00 1,55
JP3435000009 Sony STK 1.400 1.400 0 JPY 13.205,0000 112.959,79 1,93
NOO0010844038  Adevinta ASA Navne-Aksjer NK1 STK 6.000 6.000 0 NOK 113,8000 58.487,45 1,00
Jahresbericht zum 31.03.2024 8



Greiff Special Opportunities (vormals: ActiveAllocationAssets) HAN SA‘ N \/ E S T

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.03.2024

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2024 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum
SE0011090018 Holmen AB Namn-Aktier Cl. B SK STK 4.000 4.000 0 SEK 445,2000 155.096,96 2,65
25
Us88579Y1010 3M Co. STK 1.300 1.300 0 UsSD 104,5900 125.651,05 2,14
US2358511028 Danaher STK 380 380 0 UsSD 248,7700 87.360,32 1,49
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 617.270,00 10,53
Aktien EUR 617.270,00 10,53
DEOOOA37FT90 Aareal Bank AG Namens-Aktien STK 5.150 5.150 0 EUR 33,6000 173.040,00 2,95
o.N.
DE0005407506 Centrotec Sustainable STK 3.800 800 2.160 EUR 49,6000 188.480,00 3,22
DE0005297204 Homag Group AG STK 4.500 4.321 0 EUR 38,0000 171.000,00 2,92
DEOOOAOLR936 STEICO SE STK 3.000 6.300 3.300 EUR 28,2500 84.750,00 1,45
Nicht notierte Wertpapiere EUR 0,04 0,00
Aktien EUR 0,04 0,00
DEOOONBR0045 Nachbesserungsrecht Diebold STK 20.339 20.339 0 EUR 0,0000 0,02 0,00
Nixdorf AG DEOOOAOCAYB2
DEOOONBR0227 Nachbesserungsrecht innogy SE STK 5.200 5.200 0 EUR 0,0000 0,01 0,00
Inhaber-Aktien o.N. AZAADD
DEOOONBR0433 Nachbesserungsrecht Kabel STK 4.300 4.300 0 EUR 0,0000 0,00 0,00
Deutschland Holding
DEOOONBR0003 Nachbesserungsrecht Linde AG STK 6.500 6.500 0 EUR 0,0000 0,01 0,00
DE0006483001
Summe Wertpapiervermégen EUR 5.121.997,26 87,41
Bankguthaben EUR 755.201,52 12,89
EUR - Guthaben bei: EUR 750.527,46 12,81
Bank: Donner & Reuschel AG EUR 466.782,05 466.782,05 7,97
Bank: Donner & Reuschel AG EUR 76,71 76,71 0,00
Bank: UniCredit Bank AG EUR 38,86 38,86 0,00
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank EUR 283.629,84 283.629,84 4,84
AG
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 4.674,06 0,08
Verwahrstelle: Hauck Aufhauser Lampe Privatbank usb 5.057,80 4.674,06 0,08
AG
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 93,86 0,00
Dividendenanspriiche EUR 93,86 93,86 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -17.674,78 -0,30
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -17.674,78 -17.674,78 -0,30
Fondsvermégen EUR 5.859.617,86 100,00
Anteilwert Greiff Special Opportunities R (vormals: ActiveAllocationAssets R) EUR 91,44

Jahresbericht zum 31.03.2024 9



Greiff Special Opportunities (vormals: ActiveAllocationAssets) HAN SA‘ N \/ E S T

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.03.2024

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2024 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum

Umlaufende Anteile Greiff Special Opportunities R (vormals: ActiveAllocationAssets R) STK 64.084,007

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung, Depotgebiihren

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.03.2024

Dénische Krone (DKK) 7,458750 = 1 Euro (EUR)
Japanischer Yen (JPY) 163,660000 = 1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar (CAD) 1,470250 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 11,674300 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Krone (SEK) 11,481850 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,979950 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,082100 = 1 Euro (EUR)

Jahresbericht zum 31.03.2024 10



HANSAINVEST

Greiff Special Opportunities (vormals: ActiveAllocationAssets)

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw, Zugénge Abgange
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien
DEOOOA30U9F9 Aareal Bank AG z.Verkauf eing.Inhaber-Aktien STK 10.200 10.200
DEOOOAOWMPJ6 AIXTRON AG STK 6.000 6.000
DE0006209901 ALBA SE STK 0 274
GBOOBNTJ3546 Allfunds Group Limited STK 23.000 23.000
US02079K3059 Alphabet Inc. Cl. A STK 1.000 1.000
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 1.800 1.800
NLOO15000N33 Ariston Holding N.V. STK 16.000 16.000
DE0006766504 Aurubis STK 800 2.400
DEOOOA168114 Aves One AG Inhaber-Aktien o.N. STK 8.800 8.800
CA0679011084 Barrick Gold Corp. STK 5.500 14.000
DEOOOBAY0017 Bayer AG STK 1.300 4.000
GB0030913577 BT STK 0 90.000
FRO000120172 Carrefour S.A. STK 10.500 10.500
US2441991054 Deere STK 0 375
DEOOOAOXFSFO DEMIRE Dt.Mittelst.R.Est.AG Inhaber-Aktien o.N. STK 20.625 20.625
DEOOOAOHN5C6 Deutsche Wohnen SE STK 8.000 8.000
AT0000818802 DO & CO AG Inhaber-Aktien o.N. STK 1.200 2.050
DEOOOPAG9113 Dr. Ing. h.c. F. Porsche AG Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.o.N STK 1.350 1.350
DE0005660104 EUWAX STK 0 134
ES0122060314 Fomento STK 15.100 15.100
DE0005785604 Fresenius STK 5.000 5.000
CY0200352116 Frontline PLC Namens-Aktien DL 1 STK 4.600 4.600
DE0006602006 GEA STK 4.200 4.200
DEOO0A0S8488 Hamburger Hafen u. Logistik A-Sparte STK 3.500 3.500
DE000A161408 HelloFresh SE Inhaber-Aktien o.N. STK 20.000 20.000
US42809H1077 Hess STK 500 500
DE0006083405 Hornbach Holding STK 1.000 2.300
IT0005090300 Infrastrutt. Wireless Italiane Azioni nom. o.N. STK 0 13.000
Us4581401001 Intel Corp. STK 0 5.000
US4878361082 Kellanova Co. STK 4.000 4.000
DEOOOKCO01000 Kléckner & Co SE STK 0 14.000
DEOOOKBX1006 Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0 3.000
DE0005470405 Lanxess STK 5.000 5.000
GBO0OBOSWJX34 London Stock Exchange GroupPLC STK 0 3.000
DE0006605009 Medion STK 13.000 14.069
DEOOOAOLBFE4 MeVis Medical Solutions AG STK 0 206
Jahresbericht zum 31.03.2024 11



HANSAINVEST

Greiff Special Opportunities (vormals: ActiveAllocationAssets)

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw/| Zuginge Abgénge
Whg. in 1.000

Fl14000410758 Musti Group Plc Shares STK 3.500 3.500
DEOOONWRKO13 New Work SE STK 1.000 1.000
CH0012005267 Novartis AG STK 1.600 1.600
US6745991058 Occidental Petroleum STK 2.500 2.500
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. STK 2.000 2.000
NOO0010199151 Petroleum Geo-Services STK 215.000 215.000
US7170811035 Pfizer Inc STK 0 4.000
US7237871071 Pioneer Natural Resources STK 300 300
DEOOOPAHO0038 Porsche Automobil Holding SE Vz. STK 2.400 5.900
DEOOOPSM7770 ProSiebenSat.1 Media STK 20.000 20.000
NL0013654783 Prosus N.V. STK 5.000 5.000
AT0000606306 Raiffeisen International STK 5.000 5.000
DE0007010803 RATIONAL STK 0 150
1IT0003828271 Recordati - Ind.Chim.Farm. STK 4.500 4.500
FRO000131906 Renault STK 5.400 5.400
CH0012032113 Roche Holding AG Inhaber-Aktien SF 1 STK 650 1.200
DK0060634707 Royal Unibrew AS Navne-Aktier DK 2 STK 0 1.900
LU0061462528 RTL Group STK 5.000 5.000
DE0007037129 RWE AG STK 3.800 3.800
FR0O013154002 Sartorius Stedim Biotech STK 575 575
DEOOOSHAO0159 Schaeffler AG STK 31.000 31.000
DE0007276503 secunet Security Networks AG Inhaber-Aktien o.N. STK 650 650
GB00BP6MXD84 Shell PLC STK 5.200 5.200
DE0007236101 Siemens STK 1.150 1.150
DEOOOWAF3001 Siltronic AG STK 2.300 2.300
FRO000121220 Sodexo Alliance STK 1.500 1.500
DEO00A2GS401 Software AG Namens-Aktien o.N. STK 5.000 5.000
BE0003470755 Solvay STK 1.500 1.500
DE0007274136 STO STK 500 1.500
DEOOOSTRAS555 STRATEC SE Namens-Aktien o.N. STK 3.000 3.000
DEOOOATTNU68 STS Group AG Inhaber-Aktien o.N. STK 5.500 5.500
SE0000872095 Swedish Orphan Biovitrum AB Namn-Aktier SK 1 STK 13.300 13.300
DE0008303504 TAG Immobilien STK 23.000 23.000
DEOOOTLX1005 Talanx AG STK 3.000 3.000
DEO00A2YN900 TeamViewer AG STK 20.500 30.000
DEOOOATJ5RX9 Telefénica Deutschland STK 50.000 50.000
AT0000720008 Telekom Austria STK 27.826 27.826
Jahresbericht zum 31.03.2024 12



HANSAINVEST

Greiff Special Opportunities (vormals: ActiveAllocationAssets)

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw| Zuginge Abgénge
Whg. in 1.000

DEOOOTUAGS505 TUI AG konv.Namens-Aktien o.N. STK 30.000 30.000
FR0O000054470 Ubisoft Entertainment STK 4.500 4.500
US91332U1016 Unity Software Inc. Registered Shares DL -,000005 STK 2.500 2.500
DEOOOAQJLIWE VERBIO Vereinigt.BioEnergie AG STK 12.000 12.000
DEOOOVTSCO025 Vitesco Technologies Group AG zVerkauf eing.Namens-Aktien STK 1.250 1.250
GBOOBH4HKS39 Vodafone Group PLC STK 90.000 180.000
DEOOOATML7J1 Vonovia SE STK 0 6.000
US92942W1071 W.K. Kellogg Co. Registered Shares DL -,0001 STK 1.000 1.000
Verzinsliche Wertpapiere
DE0001141778 0.0000% Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.177 v.2018(23) EUR 0 28
IT0005454050 0.0000% ltalien, Republik EO-BT.P. 2021(24) EUR 200 300
X52078696866 0.6250% Grenke Finance PLC EO-MTN 19/25 EUR 0 75
DEOOOA351PD?9 7.7500% BayWa AG Sub.-FLR-Nts.v.23(28/unb.) EUR 300 300
DEOO0A286LPO 0.0000% Qiagen N.V. DL-Zero Exch. Bonds 20/27 usb 200 200
ZAG000106998 8.0000% South Africa, Republic of RC-Loan 2013(30) No.R2030 ZAR 2.500 2.500
Zertifikate
DEOOOAQS9GBO Xetra-Gold STK 2.100 4.700
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
DEOOOAQHL8N9 2G energy AG STK 3.200 3.200
DEOOOAQOJK2A8 AURELIUS Equity Opp.SE&Co.KGaA STK 11.000 11.000
IT0001137345 Autogrill STK 0 30.000
IT0005218380 Banco BPM S.p.A. Azioni o.N. STK 48.500 48.500
DK0060227585 Christian Hansen STK 2.500 2.500
DEOOOKD88880 Kabel Deutschland Holding STK 2.660 4.300
DEOOOLTT2470 Lotto24 AG Namens-Aktien o.N. STK 320 320
DEOOOCLS1001 McKesson Europe STK 0 293
DEOOOLED4000 OSRAM Licht STK 0 313
DE0005487904 Pulsion Medical Systems SE STK 0 474
DEOOOA3MQD87 Telefénica Deutschland Hidg AG zVerkauf eing.Namens-Aktien STK 50.000 50.000
DEOOOA32VPJ3 va-Q-tec AG z.Umtausch eing.Namens-Aktien STK 7.000 7.000
US9285634021 VMware Inc. Class A STK 0 1.250
Verzinsliche Wertpapiere
US912828D564 2.3750% United States of America DL-Notes 2014(24) usD 200 200
Zertifikate
DEOOOUBSOBB7 UBS AG (London Branch) Express Z04.08.25 Basket STK 0 95
Andere Wertpapiere
SE0020846285 Swedish Orphan Biovitrum AB Bezugsrecht STK 8.300 8.300
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HANSAINVEST

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT

MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw!
Anteile bzw,

Whg. in 1.000

Kaufe / Verkaufe /
Zuginge Abgénge

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

DEOOOAZ2E38Y8 Centrotec SE z.Rickkauf eing.Inhaber-Aktien STK 2.160 2.160
DEOOOA3EX3D7 MBB SE z.Ruickkauf eing.Inhaber-Aktien STK 1.700 1.700
GBOOBOYG1K06 Restaurant Group PLC, The Registered Shares LS -,28125 STK 160.000 160.000
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

DEOOOAOQ4RZ? iSh.eb.r.Gov.Ger.0-1y U.ETF DE Inhaber-Anteile EUR (Dist) ANT 0 210

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der K&ufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéaufe /

Anteile bzw. Zugange
Whg. in 1.000

Verkaufe / Volumen
Abgange in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR

865

DAX Index)

Optionsrechte

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien

Gekaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte: EUR

Covestro AG Inhaber-Aktien 0.N.)

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR

67

DAX Index)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR

38

DAX Index)

Jahresbericht zum 31.03.2024
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Greiff Special Opportunities (vormals: ActiveAllocationAssets) HAN SA‘ N \/ E S T

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) GREIFF SPECIAL
OPPORTUNITIES R (VORMALS: ACTIVEALLOCATIONASSETS R)

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.04.2023 BIS 31.03.2024

EUR EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 29.725,36
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 28.707,75
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 15.706,50
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 10.115,93
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 36.839,11
6. Abzug ausléndischer Quellensteuer -2.178,32
Summe der Ertrage 118.916,33
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -360,75
2. Verwaltungsvergitung -89.267,10

a) fix -89.267,10
b) performanceabhéngig 0,00

3 Verwahrstellenvergiitung -3.426,69
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -10.380,82
5 Sonstige Aufwendungen -2.570,78
6 Aufwandsausgleich 708,98
Summe der Aufwendungen -105.297,16
lll. Ordentlicher Nettoertrag 13.619,17
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 810.945,12
2. Realisierte Verluste -867.456,64
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften -56.511,52
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -42.892,35
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 151.635,39
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste 16.921,66
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 168.557,05
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 125.664,70
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS GREIFF SPECIAL OPPORTUNITIES R (VORMALS:
ACTIVEALLOCATIONASSETS R)

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.04.2023) 4.999.773,12

1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag flr das Vorjahr -105.141,31

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 836.817,59
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 1.014.986,79
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen -178.169,20

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 2.503,76

4. Ergebnis des Geschéaftsjahres 125.664,70
davon nicht realisierte Gewinne 151.635,39
davon nicht realisierte Verluste 16.921,66

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.03.2024) 5.859.617,86
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Greiff Special Opportunities (vormals: ActiveAllocationAssets) HAN SA‘ N \/ E S T

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS GREIFF SPECIAL OPPORTUNITIES
R (VORMALS: ACTIVEALLOCATIONASSETS R)

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Ausschittung verfiigbar 925.735,84 14,45
1. Vortrag aus dem Vorjahr 101.171,55 1,58
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -42.892,35 -0,67
3. Zufthrung aus dem Sondervermdégen 867.456,64 13,54
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -832.173,20 -12,99
1. Der Wiederanlage zugefthrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung -832.173,20 -12,99
lll. Gesamtausschiittung 93.562,64 1,46
1. Endausschittung 93.562,64 1,46
a) Barausschuttung 93.562,64 1,46

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von EUR 0,00)

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE GREIFF SPECIAL
OPPORTUNITIES R (VORMALS: ACTIVEALLOCATIONASSETS R)

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR

2024 5.859.617,86 91,44

2023 4.999.773,12 90,98

2022 3.554.615,80 97,11

(Auflegung 01.04.2021) 2.050.000,00 100,00
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

Fehlanzeige

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)
SP 500 Index 60,00%

iBoxx EUR Corporates Total Return Index 40,00%

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,52%
groBter potenzieller Risikobetrag 2,06%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,20%
Risikomodell (§10 DerivateV) Full-Monte-Carlo

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 1 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1 Jahr
Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 0,88

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN
Anteilwert Greiff Special Opportunities R (vormals: ActiveAllocationAssets R) EUR 91,44
Umlaufende Anteile Greiff Special Opportunities R (vormals: ActiveAllocationAssets R) STK 64.084,007

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.

Vermoégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verflgbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.
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Greiff Special Opportunities (vormals: ActiveAllocationAssets) HAN SA‘ N \/ E S T

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE GREIFF SPECIAL
OPPORTUNITIES R (VORMALS: ACTIVEALLOCATIONASSETS R)

Performanceabhingige Vergiitung 0,00 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,82 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.04.2023 BIS 31.03.2024

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt 38.682.430,24
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativin % 0,00 %

Es lagen keine Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.

Transaktionskosten: 52.754,13 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergiitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergtitung.

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds
in %

DEOOOAOQ4RZ? iSh.eb.r.Gov.Ger.0-1y U.ETF DE Inhaber-Anteile EUR (Dist)" 0,12

! Ausgabeaufschldge oder Riicknahmeabschldge wurden nicht berechnet.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

Greiff Special Opportunities R (vormals: ActiveAllocationAssets R)

Sonstige Ertrage

Keine sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen

Kosten Hauptversammlung EUR 1.574,79
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BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergitungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermé&Biger Risiken verhindert. DasVergiitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erorterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Tarifvertrag fiir das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbénden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergltungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnisméaBig groBes Risiko flr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung und die Generalbevollmachtigten als Risikotradger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergltungssysteme
jéhrlich. Die Vergitungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergltungspolitiken unter Beriicksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Verglitungspolitik und Verglitungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 26.098.993
(inkl. Geschaftsfuhrer)

davon feste Vergitung EUR 21.833.752

davon variable Vergltung EUR 4.265.241
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéaftsfiihrer (Durchschnitt) 332
Hoéhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG EUR 1.475.752
gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter EUR 1.105.750

davon andere Fiihrungskrafte EUR 370.002
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergtitungsdaten der Greiff Capital Management AG fir das Geschéftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager Greiff Capital Management AG
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Aus- EUR 1.939.035,25
lagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 0,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 24

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeiterverglitung umfasst den
Aufwandsposten Personalaufwendungen ohne soziale Abgaben des letzten im Unternehmensregister veréffentlichten Jahresabschlusses.
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ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §

134C ABS. 4 AKTG

Anforderung
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen
Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Einsatz von Stimmrechtsvertretern

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten

Hamburg, 18. Juni 2024

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Ludger Wibbeke

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefihrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermégensaufstellung”, "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhaltlich.

Fir das Sondervermdégen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfligbar.

Jahresbericht zum 31.03.2024
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
Greiff Special Opportunities (vormals: ActiveAllocatio-
nAssets) - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fir das
Geschéftsjahr vom 1. April 2023 bis zum 31. Marz 2024,
der Vermogensibersicht und der Vermégensaufstel-
lung zum 31. Marz 2024, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2023
bis zum 31. Marz 2024, sowie der vergleichenden Uber-
sicht Uber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstel-
lung der wihrend des Berichtszeitraums abgeschlosse-
nen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand
der Vermdégensaufstellung sind, und dem Anhang -
geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlagigen européischen Verord-
nungen und ermaglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens

zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und

geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsur-
teil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermégens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der FortfiUhrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafur, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen  wirtschaftlichen  Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und flhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kén-
nen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Pri-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der HANSAINEST Hanseati-
sche Investment-GmbH abzugeben

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
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sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jah-
resberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten

den sowie die

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfihrung des Sondervermégens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen Anga-
ben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermo-
gen durch die HANSAINVEST Hanseatische Invest-

ment-GmbH nicht fortgefihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB und der einschléagigen europai-
schen Verordnungen ermdoglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Hamburg, den 19.06.2024

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 - 62 96
Telefax: (040)3 0057 -6070

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 28,189 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

GESELLSCHAFTER
SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger
- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates

der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
Dr. Karl-Josef Bierth (bis zum 07.11.2023)
- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,

Hamburg
Dr. Stefan Lemke (ab dem 15.02.2024)
- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,

Hamburg
Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer

- Geschéftsfiihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiiller

- Kaufmann
GESCHAFTSFUHRUNG

Dr. Jorg W. Stotz

- (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung
der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
ment AG und der Greiff capital management AG)

Claudia Pauls (ab dem 01.04.2024)

Ludger Wibbeke

- (zugleich  Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender
der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH)
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VERWAHRSTELLE

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
Kaiserstr. 24

60311 Frankfurt am Main

Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 575,597 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 28,839 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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Ein Unternehmen der
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Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

info@hansainvest.de
www.hansainvest.de

HANSAINVEST




