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Fondsmanagerkommentar

Human Intelligence stiegim Monat August um 6,7 %, wahrend
der Vergleichsindex MSCI Welt EUR mit einem Plus von 0,2 %
nahezu unverandert blieb. Die Outperformance resultierte
vor allem aus einigen Rohstoffaktien. Allerdings korrigierten
einzelne Werte deutlich vor unserem Rebalancing-Termin
zum Monatsende. Dadurch kam es Mitte August zu einem
erhdéhten Drawdown. Inzwischen ist die Portfoliogewichtung
wieder nahe am Gleichgewichtungsansatz. Im Zuge der
Portfolioanpassung haben wir auch unseren Goldanteil er-
hoéht. Bei der Auswahl der Einzeltitel orientierten wir uns an
den Favoritenwerten der erfolgreichsten "Gold-Manager".
Seit der Prasidentschaft von Donald Trump gewinnt das
Thema "politisches Investieren" erheblich an Bedeutung. Politische Entscheidungen und regu-
latorische Veranderungen kénnen in kurzer Zeit zu erheblichen Neubewertungen fUhren. Auf
der negativen Seite sei UnitedHealth erwahnt, deren Aktie sich mehr als halbierte, nachdem
Trump im April niedrigere Medikamentenpreise von den Unternehmen forderte. Auf der positiven
Seite verdient Curaleaf Beachtung, deren Kurs sich nach einer angekindigten Lockerung des
Cannabiskonsums verdoppelte. UnitedHealth wird nach dem Kurssturz von einigen unserer
beobachteten Manager wieder gekauft. Wir sind dieser Einschatzung im August gefolgt und
haben ebenfalls eine Position aufgebaut.

29.08.2025

Frank Termathe

Anlagepolitik

Der Human Intelligence strebt eine Uberdurchschnittliche Performance gegentiber dem globalen
Aktienmarkt an.

Um das Ziel zu erreichen, investiert der Human Intelligence weltweit in Aktien von erfolgreichsten
Unternehmen. Die Auswahl der Unternehmen erfolgt durch eine Identifizierung der aktiven
Ubergewichtung und die Positionierungen der Aktien erfolgreicher Fonds im Vergleich zu seiner
Benchmark. Der Fonds beobachtet die erfolgreichsten aktiven Fondsmanager und ihre Positio-
nierungen. Die Ergebnisse der Analyse kénnen direktional oder kontrar umgesetzt werden.

Top 10 Wertpapiere

REDDIT INC. CL.A 6,44 %
RAMACO RES.INC. A DL-,01 5,29 %
NEWMONT CORP. DL 1,60 5,04 %
DUNDEE PRECIOUS MET.(NEW) 4,76 %
BARRICK MINING CORP. 4,75 %
LUNDIN GOLD INC. 4,72 %
PAN AMER. SILVER CORP. 4,14 %
PINTEREST INC. DL-,00001 4,08 %
CHEWY INC. DL-,01 4,08 %
BIOGEN INC. DL -,0005 3,92 %

Assetstruktur
Aktien I 99,9 %
Kasse W349%
Derivate -33%
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Fondsprofil
Fondsname Human Intelligence
Anteilschein- C
klasse
ISIN DEOOOA40X8P5
WKN A40X8P
Fondskategorie Aktienfonds
Auflegungs- 01.09.2025
datum
Gesamtfondsver- 63,53 Mio. EUR
mogen
NAV 101,30 EUR
Anteilklassenwa- EUR
hrung
Aktives Manage- ja
ment
Ausgabe- 0,00 %
aufschlag
Ricknahme- 0,00 %
abschlag
Geschaftsjahres- 31, Juli
ende
Ertragsverwen- Thesaurierung
dung
TER (= Laufende 1,83 %
Kosten)
Verwaltungsver- davon 1,75 % p.a.
gutung
Verwahrstellen- davon 0,05 % p.a.
vergutung
Erfolgsabhangige Ja, im letzten
Vergltung Geschaftsjahr 0,0 %

(Details siehe

"Wichtige Hinweise").
VL-féhig nein
Sparplanfahig ja
Einzelanlagefa- ja
hig
Vertriebszulas- DE
sung
Mindestkapital- min. 51%
beteiligungs-
quote
Ratings & Rankings
ESG Rating BBB
ESG Score 5,65

ESG-Kategorie gem. SFDR

Das ESG Rating wurde auf Basis von MSCI
ESG bereitgestellter Daten entwickelt und

berechnet.
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Landerstruktur

Branchenstruktur (Aktien)
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USA (51,9 %)
Kanada (25,2 %)

Kaimaninseln (8,2 %)

© Frankreich (4,9 %)
© Kasse (3,4 %)

@ GroBbritannien (3,4 %)

Marktkapitalisierung (Aktien)

@ Danemark (2,9 %)

Risiko- und Ertragsprofil

15% \ 14,9 % / 6,5 %
o F -
- 183%
5,3% 4 — 352% 8,4 % \.
— 519% 3% 489% —I=
4 0
8a% " T~ 125%
13,8 % /
\ 20,2 %
24,6 % 14,4 %
Grundstoffe (35,2 %{ > 500 Mrd. (6,5 %;
Technologie (24,6 %, > 100 Mrd. (18,3 %
Gesundheitswesen 513,8 %) > 50 Mrd. (12,5 %,
© Finanzdienstleister (8,4 %) © > 20 Mrd. (14,4 %
© Verbrauchsguter (7,3 %) ® > 10 Mrd. (20,2 %,
® Energie (5,3 %) ® > 5 Mrd. 54,8 %;
@ Industrieunternehmen (3,8 %) ® > 2Mrd. (8,4 %
@ Telekommunikation (1,5 %) ® k. A. (14,9 %)

Hoheres Risiko >

Potenziell hdherer Ertrag »

< Geringeres Risiko
1 2 3

< Potenziell geringerer Ertrag

Hinweis

Der Gesamtrisikoindikator hilft Innen, das mit diesem Produkt verbun-
dene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschatzen. Er
zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt
Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwi-
ckeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben
dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 4 einge-
stuft, wobei 4 einer mittleren Risikoklasse entspricht. Das Risiko po-
tenzieller Verluste aus der kinftigen Wertenwicklung wird als mittel
eingestuft. Bei unglinstigen Marktbedingungen ist es moglich, dass
die Fahigkeit beeintrachtigt ist, Ihr RUckgabeverlangen auszufthren.

Weitere Informationen zu den Risiken finden Sie in dem Dokument:
Basisinformationsblatt (PRIIPs)

Chancen

Investoren k&énnen vom mittel- bis langfristig Uberdurchschnittlichen
Kapitalwachstum durch ein chancenreiches Engagement in globale
Aktientitel profitieren. Der Fonds ist nicht auf eine Branche, eine Re-
gion oder ein Land fixiert. Die Philosophie des Fonds besteht darin,
ein fokussiertes Portfolio aus den besten Ideen der besten aktiven
Fondsmanager zu konstruieren. Der Fonds bietet durch seine Titels-
elektion einen attraktiven und ausgewogenen Zugang zu den vielfal-
tigenInvestmentideen aktiver Fondsmanager weltweit. Diese Ausrich-
tung bietet die Chance einer besseren Wertentwicklung als der allge-
meine Aktienmarkt.

Empfohlener Anlagehorizont

Empfehlung

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 7
Jahre halten. Wenn Sie die Anlage friihzeitig einlésen, kann das tat-
sachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter
Umstanden weniger zurlck.

Risiken

Der Fonds unterliegt den typischen Kurséanderungsrisiken und dem
Marktzyklus von Aktienméarkten. Der Fonds kann in Bezug auf Sektor-,
Lander-, Wahrungs- und Faktorallokation stark von seiner Benchmark
abweichen. Hierdurch kann es zu einer Konzentration innerhalb eines
genannten Segments kommen, die zu héheren Kursanderungsrisiken
im Vergleich zur Benchmark fiihren kann. Durch die Konzentration des
Anlagevermdgens auf wenige Vermdgensgegenstande ist der Fonds
von diesen wenigen Vermdgensgegenstanden besonders abhangig.
Der Fonds kann Opfer von Betrug, kriminellen Handlungen oder Feh-
lern von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter werden.
SchlieBlich kann seine Verwaltung durch auBere Ereignisse wie
Brande, Naturkatastrophen u. a. negativ beeinflusst werden. Wenn
Kontrahenten vertraglichen Zahlungsverpflichtungen nicht oder nur
teilweise nachkommen, kdnnen Verluste fur den Fonds entstehen.
Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Verluste durch Vermédgensverfall von
Ausstellern eintreten.
= |Informationen zu weiteren Risiken kénnen dem Basisinformations-
blatt und dem VKP entnommen werden.
= |nsbesondere weist der Fonds aufgrund seiner Zusammensetzung
unddes mdglichen Einsatzes von Derivaten erhéhte Schwankungen
des Anteilpreises auf.
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Vertriebspartner

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG
1c, rue Gabriel Lippmann

L - 5365 Munsbach

Telefon: +352 45 13 14 500

E-Mail: info-hafs@hauck-aufhaeuser.com

Internet: https://www.hauck-aufhaeuser.

com

Portfolioverwalter

Hauck Aufhd&user Lampe Privatbank AG
1c, rue Gabriel Lippmann

L - 5365 Munsbach

Telefon: +352 45 13 14 500

E-Mail: info-hafs@hauck-aufhaeuser.com

Internet: https://www.hauck-aufhaeuser.

com
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Verwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon: +49 (0)40 30057 -0
Telefax: +49 (0)40 3 00 57 -60 70
E-Mail: info@hansainvest.de

Verwahrstelle

Internet: https:/www.hansainvest.com

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG

1c, rue Gabriel Lippmann

L - 5365 Munsbach

Telefon: +352 45 1314 500

E-Mail: info-hafs@hauck-aufhaeuser.com
Internet: https:/www.hauck-aufhaeuser.com

Wichtige Hinweise

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den Verkaufspro-
spekt und das Basisinformationsblatt bevor Sie eine endgultige
Anlageentscheidung treffen. Grundlage flr den Kauf sind die jeweils
gultigen Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche Hinweise zu den einzel-
nen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der Verkaufspro-
spekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind ausschlieBlich
in deutscher Sprache in elektronischer Form erhaltlich. Auf Wunsch
senden wir Innen Druckstucke kostenlos zu.

DerNettoinventarwert von Investmentfonds unterliegtin unterschied-
lichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie dafur, dass
die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr, dass der An-
leger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen Verlust erleidet.
Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger lediglich
Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen Basiswer-
te, wie z.B. ein Geb&ude oder die Aktie eines Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt. Informati-
onen zur genauen Berechnungsweise der Wertentwicklungen erhal-
ten Sie im Internet unter Rechenartenbeschreibung.

Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese ist
von der persénlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhé&ngig und
kann sich in der Zukunft andern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermdégen aller
zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfonds-
vermdgen in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als
erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu aufgelegten
Fonds handelt es sich um eine Schatzung flr das erste Geschaftsjahr.
Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und
verringern die Ertragschancen des Anlegers. Nahere Informationen zu
den Kosten und zu einer etwaigen Erfolgsvergltung und deren Zu-

sammensetzung sind aus den wesentlichen Anlegerinformationen zu
entnehmen.

Bei einer Investition in den Fonds Human Intelligence C fallt eine
Performancefee flr den Anleger an, wenn die positive Wertentwick-
lung des Fonds Human Intelligence C die Hurdle Rate von 10 % im
Geschaftsjahr Ubersteigt. Die Performancefee wird folgendermaBen
berechnet und verringert die positive Wertentwicklung des Anlegers.
10 % des Betrages, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungs-
periode den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um 10 %
Ubersteigt (absolut positive Anteilwertentwicklung), jedochinsgesamt
héchstens bis zu 10 % des Durchschnittswerts in der Abrechnungs-
periode. Eine negative Wertentwicklung muss aufgeholt werden.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Ver-
mobgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich ge-
nerell auf das gesamte Fondsvermdgen. Fur die Darstellung einzelner
Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermdgensarten als
Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in
der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt fur
maximal 60% des Fondsvermogens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so
dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotfihrenden Stelle des
Anlegers regelmaBig friher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kénnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.
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